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1. Introdugao

Esta Politica estabelece as diretrizes, regras, procedimentos e controles internos adotados pela
TORINO GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Gestora” ou “Torino”) para prevengdo e combate a
lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagdo de armas de
destruicdo em massa (“PLD/FTP”), incluindo procedimentos de Conhega seu Cliente (“KYC”), Conheca
sua Contraparte (“KYP”), monitoramento, analise e comunicacao de operacdes e situagdes atipicas,
registro de operacdes e manutencgéo de arquivos.

A Torino atuard como gestora de recursos, sem exercicio de administragao fiduciaria e sem distribuicéo
de cotas de fundos de investimento. Considerando seu modelo de negdcio, seu porte, sua estrutura
enxuta e seu foco em fundos de investimento em participagdes, fundos de investimento em
infraestrutura e ativos reais, esta Politica adota abordagem baseada em risco, com controles
proporcionais a natureza, ao volume, a complexidade e ao perfil das atividades desenvolvidas pela
Gestora.

A existéncia de administrador fiduciario, custodiante, escriturador, distribuidor, consultores
especializados, assessores legais, auditor independente ou outros prestadores de servigos dos fundos
sob gestdo nao afasta a responsabilidade da Torino, no limite de suas atribuicbes como gestora de
recursos, de manter rotinas proprias de PLD/FTP, especialmente em relagédo a analise de contrapartes,
ativos, emissores, investidas, vendedores, compradores, cedentes, devedores, garantidores e demais
partes relevantes envolvidas nas operagdes dos fundos sob sua gestao.

Esta Politica deve ser lida em conjunto com o Cédigo de Etica, o Manual de Regras, Procedimentos e
Controles Internos, a Politica de Gestao de Riscos, a Politica de Investimentos Pessoais e demais
politicas internas da Gestora.

1.1. Base Legal aplicavel a Gestora

Sao as principais normas, orientagcbes e referéncias aplicaveis as atividades da Gestora, no que se
refere a PLD/FTP:

¢ Lein° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada;
¢ Lein® 13.810, de 8 de margo de 2019, conforme alterada;

* Resolugédo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 217);

* Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 507);

* Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”) e
seus anexos normativos;

 Oficio-Circular CVM/SIN n° 5/2015, naquilo que permanecer compativel com a regulamentagéo
vigente, especialmente quanto as rotinas e controles internos de PLD/FTP aplicaveis a
administradores de carteiras e a analise de contrapartes em operagdes realizadas por fundos e
carteiras;

* Normas, comunicagoes, instrugdes e orientagdes expedidas pelo Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (“COAF”), pelo Ministério da Justiga e Seguranga Publica, pelo Conselho de Seguranga
das Nagdes Unidas (“CSNU”) e por demais autoridades competentes, conforme aplicavel;

* Guias, oficios, regras e orienta¢des da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“Anbima”) aplicaveis ao processo de habilitagéo, as melhores praticas de PLD/FTP
e a analise de administradores de carteiras no ambito do convénio CVM/Anbima, conforme
aplicavel a Gestora; e

* Demais manifestagbes, oficios circulares, guias e orientacdes dos o6rgdos reguladores e
autorreguladores aplicaveis as atividades da Gestora.

1.2. Interpretacao e Aplicagao da Politica

Para fins de interpretacao dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente disposto
de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o significado atribuido na
regulamentacao aplicavel; (b) as referéncias a Fundos abrangem fundos, classes e subclasses sob
gestao da Torino, conforme aplicavel; (c) as referéncias a clientes abrangem, conforme o contexto,
investidores, cotistas, fundos sob gestdo, contrapartes, emissores, investidas, vendedores,



compradores, cedentes, devedores, garantidores, prestadores de servigos relevantes e demais partes
relacionadas a operagdes sob analise ou realizadas pelos fundos sob gestao; e (d) as referéncias a
contrapartes abrangem as partes envolvidas nas operagdes ativas realizadas pelos fundos ou classes
sob gestédo da Gestora, independentemente do tipo de ativo.

As disposicoes desta Politica devem ser interpretadas de forma compativel com o porte, a estrutura, o
estagio operacional, o perfil de risco e o0 modelo de negdcio da Torino, sem prejuizo da adogdo de
medidas reforcadas sempre que identificadas situagdes de maior risco de LD/FTP.

2. Objetivo e Aplicabilidade
Esta Politica tem por objetivo estabelecer procedimentos minimos para:

« identificagdo, cadastro, validacdo e atualizagao cadastral de clientes, investidores e contrapartes,
conforme aplicavel,

+ identificacdo de beneficiarios finais, pessoas expostas politcamente, organizagbes sem fins
lucrativos, investidores nédo residentes, estruturas fiduciarias, sociedades com estruturas opacas e
demais situa¢des de maior risco;

« classificagdo de clientes, produtos, servicos, operagdes, canais e contrapartes em niveis de risco
de LD/FTP;

* monitoramento continuo de operagdes, situagbes e propostas de operagdes, inclusive no ambito
dos fundos sob gestéo;

+ analise fundamentada de operacoes e situacgdes atipicas;

» comunicagao ao COAF, quando cabivel, de operagdes ou situa¢des que possam constituir indicios
de LD/FTP;

* realizagéo de declaracao negativa anual, quando aplicavel;
* manutencéo de registros, documentos e evidéncias dos procedimentos de PLD/FTP;

» definicdo das responsabilidades do Diretor de Compliance, Risco e PLD e dos demais
Colaboradores; e

« atendimento as exigéncias da Resolucao CVM 50 e as orientagbes da CVM e da Anbima aplicaveis
a Gestora.

Esta Politica aplica-se a todos aqueles que possuam cargo, funcdo, posicao, relacdo societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianga com a Gestora (“Colaboradores” ou
“Colaborador”), bem como, no que couber, a terceiros contratados que prestem servigos relevantes a
Gestora ou aos fundos sob sua gestéo.

A Torino nao iniciara ou mantera relacionamento, nem submetera operacdo a aprovacao de
investimento, quando nao for possivel realizar, em nivel compativel com a abordagem baseada em
risco, as diligéncias minimas de PLD/FTP previstas nesta Politica, ressalvadas situacdes devidamente
justificadas, documentadas e aprovadas pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

3. Governancga, Responsabilidade do Diretor e Alta Administracao

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica € atribuigdo do diretor estatutario
responsavel pela implementagéo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos, gestao
de risco e PLD/FTP da Gestora, conforme indicado no Contrato Social e no Formulario de Referéncia
da Torino (“Diretor de Compliance, Risco e PLD”).

Compete ao Diretor de Compliance, Risco e PLD, sem prejuizo de outras atribuigbes previstas na
regulamentagao e nas politicas internas da Gestora:
* implementar, manter e revisar esta Politica e os respectivos procedimentos de PLD/FTP;

* assegurar que a Politica seja compativel com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o
perfil de risco e 0 modelo de negdcio da Torino;

* coordenar a avaliagdo interna de risco de LD/FTP e elaborar relatério anual até o ultimo dia atil do
més de abril, com referéncia ao ano civil anterior;

+ supervisionar os procedimentos de KYC, KYP, monitoramento, andlise e comunicagdo de
operacdes e situagdes atipicas;
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* avaliar, de forma passivel de verificagdo, o inicio ou a manutengédo de relacionamento quando
houver impossibilidade de identificagdo de beneficiario final, diligéncias inconclusivas ou outros
sinais de alerta relevantes;

« decidir, mediante analise fundamentada, sobre a comunicagéo de operacdes ou situacdes suspeitas
ao COAF;

« realizar, quando aplicavel, a comunicagao negativa anual até o ultimo dia util do més de abril;

* manter documentacao e evidéncias dos procedimentos de PLD/FTP pelo prazo regulamentar
minimo;

» promover treinamentos iniciais e periédicos de PLD/FTP aos Colaboradores;

+ assegurar que Colaboradores e prestadores de servigos relevantes reportem prontamente
operagdes, propostas ou situagdes atipicas de que tenham conhecimento; e

* reportar aos administradores da Gestora os resultados relevantes da avaliagado interna de risco,
eventuais deficiéncias identificadas e planos de agao de saneamento.

Os administradores da Gestora sao responsaveis pela aprovacao e pela adequacéao desta Politica, da
avaliacdo interna de risco e das regras, procedimentos e controles internos de PLD/FTP, cabendo-lhes
prover condicdes para que o Diretor de Compliance, Risco e PLD exerca suas fungbes com
independéncia, autoridade e acesso as informagbes necessarias.

Todos os Colaboradores devem comunicar imediatamente ao Diretor de Compliance, Risco e PLD
qualquer operagao, proposta de operagao, cliente, investidor, contraparte, investida, emissor, prestador
de servigo ou situagdo que possa apresentar indicios de LD/FTP, independentemente de sua fungédo
ou area de atuagéo.

4. Avaliagao Interna de Risco

A Torino deve identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de LD/FTP inerentes as suas
atividades no mercado de valores mobiliarios, adotando abordagem baseada em risco para assegurar
que as medidas de prevengao e mitigagdo sejam proporcionais aos riscos identificados.

A avaliagao interna de risco deve contemplar, no minimo:

» os produtos e servigos prestados pela Gestora, incluindo a gestdo de FIP, Fl-Infra, fundos com
exposicao a ativos reais e, se aplicavel, outros fundos de investimento sob gestao;

* 0s canais de relacionamento e de distribuigédo utilizados pelos fundos, considerando que a Torino
nao realizara distribuigdo de cotas;

» 0s ambientes de negociagao, registro, contratagdo ou formalizagdo das operagoes;

+ o perfil dos investidores, quando a Torino tiver acesso as informacdes ou relacionamento direto ou
indireto relevante;

« o0 perfil das contrapartes, emissores, investidas, vendedores, compradores, cedentes, devedores,
garantidores, prestadores de servigos relevantes e demais partes envolvidas nas operacdes
analisadas ou realizadas pelos fundos sob gestéo;

* a localizagédo geogréafica, setor de atuagéo, estrutura societaria, transparéncia, reputagéo, origem
dos recursos e histérico de relacionamento das partes relevantes;

* 0 relacionamento com outras pessoas obrigadas a Resolugdo CVM 50, incluindo administrador
fiduciario, custodiante, escriturador, distribuidor, intermediarios, consultores especializados e
demais prestadores de servigos relevantes; e

» 0os controles disponiveis, as vulnerabilidades identificadas, os indicadores de efetividade e as
medidas de mitigagdo adotadas.

4.1. Classificagao de Risco

A Gestora classificara clientes, investidores, contrapartes, produtos, servigos, operacgoes e prestadores
de servigos relevantes, conforme aplicavel, em risco baixo, médio ou alto de LD/FTP. A classificagdo
devera considerar, entre outros fatores, a natureza juridica, estrutura societaria, transparéncia,
jurisdigéo, atividade econdmica, forma de integralizagdo ou liquidacao, historico de relacionamento,
reputagdo, presenca em listas restritivas, condicdo de pessoa exposta politicamente, existéncia de
beneficiario final identificado, complexidade da operagao e aderéncia econémica da operagéo ao perfil
das partes envolvidas.
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Classificagao Critérios indicativos Medidas minimas

Baixo Partes reguladas e supervisionadas, Cadastro ou diligéncia padrao, validagao
estrutura societaria transparente, jurisdicdo | documental, verificagdo em listas restritivas
sem deficiéncias relevantes de PLD/FTP, e monitoramento ordinario.
auséncia de sinais de alerta e
documentagéo suficiente.

Médio Estrutura societaria com multiplas Diligéncia complementar, validagéao
camadas, informagbes incompletas mas reforcada de documentos, avaliagao pelo
sanaveis, operacgao privada ou iliquida, Diretor de Compliance, Risco e PLD
contraparte sem histérico prévio com a quando necessario e monitoramento
Gestora ou setor com maior exposigao a proporcional.
risco.

Alto PEP, organizagéo sem fins lucrativos Diligéncia refor¢cada, aprovagéao prévia do
sensivel, jurisdicdo de maior risco, trusts ou | Diretor de Compliance, Risco e PLD,
veiculos assemelhados, beneficiario final documentacgao da decisdo, monitoramento
nao identificado, midia negativa relevante, reforgado e avaliagdo de comunicagéo ao
sangoes, operagao sem racional econémico | COAF, se cabivel.
aparente ou preco inconsistente.

4.2. Relatério Anual da Avaliagao Interna de Risco

O Diretor de Compliance, Risco e PLD deve elaborar relatério anual relativo a avaliagéo interna de risco
de LD/FTP até o ultimo dia util do més de abril, com referéncia ao ano civil anterior, mantendo-o
disponivel a CVM e, se aplicavel, a entidade autorreguladora, na sede da Gestora.

O relatorio podera compor relatério mais abrangente de supervisdo de regras, procedimentos e
controles internos, desde que contenha, no minimo: (i) identificagéo e analise das situagbes de risco de
LD/FTP; (ii) classificagdo de produtos, servigos, canais, ambientes, clientes e contrapartes, conforme
aplicavel; (iii) quantidade de situagbes atipicas detectadas; (iv) quantidade de analises realizadas; (v)
quantidade de comunicagdes ao COAF; (vi) data da declaragédo negativa, se aplicavel; (vii) medidas
adotadas para conhecer clientes, contrapartes, funciondrios e prestadores de servicos relevantes; (viii)
indicadores de efetividade; e (ix) recomendagdes e planos de acdo para mitigacdo de riscos
identificados.

5. Regras, Procedimentos e Controles Internos

As regras, procedimentos e controles internos de PLD/FTP da Gestora devem ser escritos, passiveis
de verificagdo e compativeis com o porte, estrutura, volume, complexidade e tipo das atividades
desempenhadas pela Torino no mercado de valores mobiliarios.

A Gestora adotara, no minimo, os seguintes controles:

« aprovagédo formal desta Politica pela administragdo da Gestora;

* manutengdo de matriz de risco de LD/FTP para clientes, produtos, servigcos, operagdes,
contrapartes e prestadores relevantes;

« rotinas de coleta, validagdo, atualizagéo e arquivamento de informagdes cadastrais e documentos
de suporte;

* pesquisas em listas restritivas, sancionatdrias, regulatérias e de midia negativa reputacional,
conforme aplicavel,

« verificagdo de PEP, beneficiario final, estrutura societaria e origem dos recursos, quando aplicavel;

* rotina de diligéncia de contrapartes nas operag¢des dos fundos sob gestéo, independentemente do
tipo de ativo;

* registro das analises e conclusdes que fundamentem a decisdo de realizar, nao realizar, manter,
encerrar ou comunicar determinada operagéo ou relacionamento;

* monitoramento proporcional das operacoes e situac¢des atipicas;
« treinamento inicial e periddico de Colaboradores;
» selecdo e monitoramento de prestadores de servicos relevantes, no limite das atribuicdes da
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Gestora;

* mecanismos de intercambio de informagdes com administrador fiduciario, custodiante, distribuidor,
intermediarios e outros prestadores, observados deveres de sigilo e restricdes legais; e

+ guarda dos documentos e evidéncias pelo prazo regulamentar minimo.

Novos produtos, novas estratégias, novos tipos de ativos, novas tecnologias, mudangas relevantes de
processo, entrada em novos mercados ou contratagao de prestadores relevantes devem ser avaliados
previamente pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD sob a dtica de PLD/FTP, com registro da
concluséo e das medidas mitigadoras, se houver.

A Gestora mantera programa de treinamento continuo, com linguagem clara e compativel com as
funcbes desempenhadas pelos Colaboradores, destinado a divulgar esta Politica e as respectivas
regras, procedimentos e controles internos. Os treinamentos deverao ser realizados na admissao de
Colaboradores e, no minimo, anualmente ou sempre que houver alteragéo regulatéria ou operacional
relevante.

6. Processo de Conheca seu Cliente

A Gestora deve identificar, conhecer e manter atualizados, no limite de suas atribuicdes e conforme o
grau de relacionamento direto ou indireto, os clientes, investidores, cotistas, representantes,
procuradores, beneficiarios finais e demais partes relevantes relacionadas aos fundos sob sua gestéo.

6.1. Identificagao e Cadastro

Quando a Torino mantiver relacionamento direto com cliente, investidor ou contraparte, devera coletar
e manter informagdes cadastrais compativeis com a Resolugdo CVM 50, com os Anexos B e C da
referida norma, conforme aplicavel, e com a abordagem baseada em risco da Gestora. O cadastro
podera ser realizado por meio eletronico, desde que os procedimentos adotados permitam confirmar
com preciséo a identificagdo da parte cadastrada e sejam passiveis de verificagao.

Sem prejuizo de informagbes adicionais exigidas pela regulamentacéo ou consideradas necessarias
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, a coleta cadastral podera abranger:

* para pessoas naturais: nome completo, CPF, nacionalidade, naturalidade, data de nascimento,
filiagdo, endereco, telefone, e-mail, profissdo, ocupagéo, renda, patrimdnio, origem dos recursos,
documento de identificacdo, condicdo de PEP e informagdes de procuradores ou representantes;

* para pessoas juridicas: denominagéao social, CNPJ ou equivalente, enderecgo, atividade econémica,
objeto social, documentos societarios, identificagdo de administradores, representantes,
procuradores, controladores diretos e indiretos, beneficiario final, faturamento ou patrimonio,
origem dos recursos, jurisdigdo de constituicao e condi¢do de entidade regulada, quando aplicavel;

» para fundos, veiculos de investimento, trusts ou estruturas assemelhadas: documentos
constitutivos, regulamento ou instrumento equivalente, administrador, gestor, custodiante,
jurisdicdo, beneficiarios finais ou pessoas com influéncia significativa, quando aplicavel, e
informacgdes sobre seus prestadores de servicos essenciais; e

* para contrapartes de operagbes dos fundos sob gestdo: identificagdo das partes, estrutura
societaria, beneficiario final, representantes, informagdes reputacionais, documentos
transacionais, preco, forma de liquidagéo, racional econémico e demais informagdes necessarias
a avaliacédo de PLD/FTP.

6.2. Atualizagao Cadastral

Os cadastros de clientes ativos deverdo ser atualizados de acordo com a classificacdo de risco e
sempre que surgirem novas informagdes relevantes, observado o intervalo maximo de 5 (cinco) anos.
Clientes, investidores ou contrapartes classificados como alto risco deverdo ser objeto de revisao
cadastral em prazo inferior, preferencialmente anual ou sempre que houver evento relevante.

A Gestora devera continuamente difundir a importancia da manutengdo de dados cadastrais
atualizados, quando mantiver relacionamento direto com clientes ou investidores, e devera manter
canais para comunicacao de atualizagbes cadastrais. A Torino ndo devera aceitar ordens, instrugdes,
aprovagbes ou operagbes de clientes ou partes com cadastro desatualizado, exceto nas hipoteses
permitidas pela regulamentacao aplicavel, devidamente documentadas e avaliadas pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD.
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6.3. Beneficiario Final

A Gestora devera adotar diligéncias para identificar o beneficiario final de clientes, investidores e
contrapartes pessoas juridicas ou estruturas equivalentes, considerando como pardmetro maximo de
controle direto ou indireto o percentual de 25% (vinte e cinco por cento) de participagdo, sem prejuizo
da identificagdo de pessoas naturais que exercam influéncia significativa, controle efetivo ou poderes
de administracdo ou representacéo.

Nas situagbes em que ndo seja possivel identificar o beneficiario final, ou em que as diligéncias de
identificacdo ndo possam ser concluidas, a Gestora devera aplicar monitoramento reforgado, analise
mais criteriosa e avaliacdo especifica do Diretor de Compliance, Risco e PLD quanto ao interesse no
inicio, manutengdo ou encerramento do relacionamento ou da operagédo, de forma passivel de
verificagao.

6.4. Pessoas Expostas Politicamente, Investidores Nao Residentes e Estruturas Especiais

Clientes, investidores, contrapartes ou beneficiarios finais enquadrados como pessoas expostas
politicamente, seus familiares, estreitos colaboradores ou pessoas juridicas de que participem,
organizagdes sem fins lucrativos, investidores nao residentes, trusts, veiculos fiduciarios, sociedades
com titulos ao portador, estruturas em jurisdicdes de maior risco ou estruturas societarias opacas
deveréo ser objeto de diligéncia reforgada, observada a natureza do relacionamento, o perfil da
operacao e o grau de exposi¢ao da Gestora.

A diligéncia reforgada podera incluir, conforme aplicavel: (i) obtengdo de documentos adicionais; (ii)
validacgédo da origem dos recursos; (iii) verificagao de reputagéo e midia negativa; (iv) consulta a listas
sancionatorias e restritivas; (v) avaliagdo da jurisdicdo de origem; (vi) aprovacao pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD; e (vii) monitoramento mais frequente das operagdes e do relacionamento.

6.5. Relacionamento Indireto com Investidores

Quando a Torino ndo mantiver relacionamento direto com os investidores dos fundos sob gestéo,
devera, no limite de suas atribuicdes: (i) considerar a politica de PLD/FTP e os controles internos do
administrador fiduciario, distribuidor, escriturador, custodiante ou outro prestador que mantenha
relacionamento direto com os investidores; (ii) buscar mecanismos de intercAmbio de informagdes,
observados os regimes de sigilo e restricdo de acesso aplicaveis; (iii) monitorar operagdes ou situagbes
que independam da posse direta de todos os dados cadastrais dos investidores; e (iv) avaliar a
pertinéncia e oportunidade de solicitar informacdes adicionais aos prestadores que mantenham
relacionamento direto com os investidores.

A utilizagdo de informagbes cadastrais mantidas por administrador fiduciario, distribuidor, custodiante
ou escriturador ndo exime a Torino de realizar diligéncias compativeis com suas atribuicbes como
gestora, especialmente em relagdo a analise de operagdes, ativos, contrapartes e situagdes atipicas
que sejam de seu conhecimento.

7. Diligéncias Devidas Relativas ao Conhecimento dos Clientes

A Gestora devera adotar, continuamente, regras, procedimentos e controles internos para conhecer
seus clientes, investidores, contrapartes e prestadores de servigos relevantes, conforme aplicavel,
observada a abordagem baseada em risco.

As diligéncias de conhecimento devem incluir, no minimo:

« validagao das informagdes cadastrais e manutengéo de cadastro atualizado;

« verificacdo documental proporcional ao risco de utilizagdo dos produtos, servigos, estruturas ou
operagdes para LD/FTP;

* monitoramento das operagdes e situagdes de forma a conhecer permanentemente os clientes ativos
e contrapartes relevantes;

« identificacao de beneficiario final;
« classificagao dos clientes ativos e contrapartes por grau de risco de LD/FTP;

* acompanhamento da evolugéo do relacionamento e revisdo tempestiva da classificagdo de risco
quando cabivel;

» monitoramento diferenciado de clientes, investidores ou contrapartes de maior risco;
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« esforgos adicionais para identificar a origem dos recursos em situagées de maior risco; e
« identificacdo de partes relacionadas a sangdes, indisponibilidade de ativos ou listas restritivas.

A Gestora somente devera iniciar ou prosseguir relacionamento com cliente, investidor, contraparte ou
prestador de servico relevante se observadas as providéncias de identificagéo, diligéncia e classificagdo
previstas nesta Politica. Quando as diligéncias ndo puderem ser concluidas, a decis&do sobre inicio ou
manutencéo do relacionamento devera ser submetida ao Diretor de Compliance, Risco e PLD, com
registro da justificativa, das medidas mitigadoras e da conclusdo adotada.

8. Procedimentos de PLD/FTP de Contrapartes

Em linha com as orientagdes da CVM aplicaveis a administradores de carteiras, a Torino devera manter
rotinas proprias de PLD/FTP para a analise e o monitoramento das contrapartes das operagoes
realizadas pelos fundos sob sua gestado. O procedimento de PLD/FTP de contrapartes deve ser adotado
independentemente do tipo de ativo, da natureza publica ou privada da operagdo, do ambiente de
negociagao ou registro, ou da existéncia de controles préprios de terceiros envolvidos na operagao.

Para fins desta Politica, “contraparte” abrange, conforme aplicavel, vendedores, compradores,
emissores, investidas, cedentes, devedores, garantidores, patrocinadores, desenvolvedores, socios
relevantes, administradores, consultores, intermediarios, prestadores de servigos essenciais ou
relevantes, partes relacionadas e quaisquer outras partes que possam influenciar a estrutura,
execucgao, liquidagao ou resultado econémico da operagao.

8.1. Diligéncia Prévia de Contrapartes

Antes da aprovacgéo ou execugéo de operacao relevante pelos fundos sob gestado, a Equipe de Gestao
devera submeter a apreciacao do Diretor de Compliance, Risco e PLD, ou manter a sua disposicao,
conforme matriz de algadas e risco, informacgdes suficientes para permitir a avaliagido de PLD/FTP da
contraparte. A diligéncia devera ser proporcional ao risco da operagéo e podera incluir:

« identificacdo da contraparte, seus representantes e beneficiarios finais;

» obtengéo de documentos societarios, cadastrais, regulatorios ou equivalentes;

« verificagdo em listas de sang¢des, restricdes, PEP, midia negativa e bases publicas reputacionais;

« avaliagao da jurisdigao de constituigao, residéncia, atuagdo ou origem dos recursos;

+ andlise da atividade econdémica, experiéncia, capacidade operacional e racional econdmico da
operagao;

« verificacdo de relacionamento com agentes publicos, concessdes, permissdes, autorizagbes
publicas ou setores regulados, quando relevante;

* analise da compatibilidade do prego, taxa, valuation ou condigbes econdmicas com parametros de
mercado ou laudos disponiveis;

« avaliagdo de partes relacionadas, conflitos de interesse, estruturas circulares ou opacas; e
* registro da conclusao de PLD/FTP, inclusive eventual recomendagédo de medidas mitigadoras.

8.2. FIP, Fl-Infra e Ativos Reais

Considerando o foco da Torino em FIP, Fl-Infra e ativos reais, a diligéncia de PLD/FTP devera
contemplar, quando aplicavel, ndo apenas o emissor ou vendedor formal do ativo, mas também a
sociedade investida, projeto, ativo subjacente, patrocinadores, socios relevantes, administradores,
garantidores, devedores, cedentes, compradores, operadores, consultores técnicos e demais partes
relevantes para a compreensao do fluxo econémico da operacao.

Em operagdes envolvendo ativos iliquidos, privados, estruturados ou sem referéncia publica de preco,
a Gestora devera documentar o racional de precgo, valuation, laudo, relatério técnico, referéncia de
mercado ou justificativa econdmica disponivel, de forma a mitigar o risco de utilizagdo da operagéo para
transferéncia artificial de valor, ocultagdo de beneficiario, direcionamento indevido de ganhos ou perdas
ou outra pratica associada a LD/FTP.

8.3. Operagoes em Mercados Organizados e Balcao

Nas operagdes cursadas em mercados organizados, a Gestora devera considerar as limitagbes
inerentes a identificagdo da contraparte, sem prejuizo de monitorar situagbes que possam indicar
direcionamento, liquidez artificial, concentragado atipica, prego incompativel, papéis de baixa liquidez,
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operagdes entre partes relacionadas ou outros sinais de alerta. Nas operagdes de balcdo, privadas ou
com contraparte identificavel, a diligéncia devera ser reforcada, observada a possibilidade de
direcionamento econdmico da operagéo.

A eventual participagdo de intermediarios, administradores fiduciarios, custodiante, consultores ou
outros prestadores sujeitos a regulamentacao prépria de PLD/FTP n&o dispensa a Torino de realizar
andlise compativel com sua responsabilidade como gestora, especialmente quanto ao racional
econdmico, prego, contraparte e sinais de alerta identificaveis no processo de investimento.

8.4. Registro das Diligéncias de Contrapartes

As diligéncias de PLD/FTP de contrapartes deverao ser registradas em memorando, checklist, e-mail,
ata de comité, relatério de investimento ou outro documento interno que permita verificar: (i) as
informagdes analisadas; (ii) as fontes consultadas; (iii) a classificacao de risco atribuida; (iv) eventuais
sinais de alerta; (v) as medidas mitigadoras adotadas; e (vi) a conclusdo quanto a realizagdo, néo
realizagdo ou manuteng¢ao da operagao.

O Anexo Il contém checklist indicativo de PLD/FTP de contrapartes, que podera ser adaptado conforme
a natureza da operacgao, o tipo de ativo, a materialidade, a disponibilidade de informacdes e o risco
identificado.

9. Monitoramento de Operagoes, Situagoes e Propostas

A Gestora devera monitorar continuamente, no limite de suas atribuigdes, as operagoes, propostas de
operacgdes e situagdes relacionadas aos fundos sob sua gestao, clientes, investidores e contrapartes
relevantes, com o objetivo de detectar atipicidades que possam configurar indicios de LD/FTP.

Sem prejuizo das hipdteses previstas na regulamentacédo aplicavel, deverao ser consideradas
situagdes de atencao:
* impossibilidade de manter cadastro atualizado ou de identificar beneficiario final;

« diligéncias cadastrais ou de conhecimento do cliente ou contraparte que ndo possam ser
concluidas;

* incompatibilidade entre a operacao, o perfil econémico, a atividade, o faturamento, o patriménio ou
a origem dos recursos da parte envolvida;

+ estrutura societaria complexa, opaca, com multiplas jurisdicdes ou sem racional econémico
aparente;

* uso de veiculos fiduciarios, trusts, sociedades com titulos ao portador ou estruturas similares sem
transparéncia adequada;

* operagao envolvendo PEP, familiar ou estreito colaborador, especialmente quando houver auséncia
de racional econémico ou origem dos recursos insuficientemente demonstrada;

* partes situadas ou com recursos provenientes de jurisdi¢gdes classificadas como de maior risco, ndo
cooperantes, com deficiéncias estratégicas de PLD/FTP ou sujeitas a sangdes;

* preco, taxa, valuation ou condigbes econdmicas materialmente divergentes de parametros de
mercado, sem justificativa documentada;

» operagdes com caracteristicas de circularidade, artificialidade, direcionamento de resultado,
interposicao de partes ou atuagédo em nome de terceiros;

» midia negativa relevante envolvendo corrupcgéo, fraude, crimes financeiros, ambientais, licitatorios,
lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo ou sangoes;

* resisténcia injustificada ao fornecimento de informag¢des ou documentos;

« alteragdes repentinas e injustificadas na estrutura da operagéo, beneficiarios, forma de liquidagéo
ou partes envolvidas; e

« qualquer outra situagao que, a critério da Gestora, configure possivel indicio de LD/FTP.

O monitoramento devera contemplar operagdes e situagdes conexas ou que integrem um mesmo grupo
de operagdes, ainda que individualmente ndo apresentem relevancia material.

10. Analise de Operagoes e Situagoes Atipicas

A Gestora devera estabelecer procedimento regular e tempestivo de analise das operacgdes e situagbes
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detectadas no monitoramento, individualmente ou em conjunto, com o objetivo de identificar aquelas
que configurem indicios de LD/FTP.

A analise devera ser conduzida ou supervisionada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD e devera
considerar, conforme aplicavel: (i) o perfil da parte envolvida; (ii) a documentagdo cadastral e
transacional disponivel; (iii) o racional econémico da operacao; (iv) a compatibilidade do preco ou
condigbes com parametros de mercado; (v) a origem dos recursos; (vi) a identificacdo de beneficiario
final; (vii) a existéncia de PEP, sangdes, listas restritivas ou midia negativa; (viii) informagodes recebidas
de administrador fiduciario, custodiante, distribuidor, intermediario ou outro prestador relevante; e (ix)
outros elementos relevantes a formagao de concluséo fundamentada.

As conclusbes da anadlise deverdo ser formalizadas, ainda que a decisdo final seja pela nao
comunicagao ao COAF. O registro deve permitir verificar os sinais de alerta identificados, as diligéncias
realizadas, as informacdes consideradas, a conclusdo alcangada e, quando aplicavel, a decisdo de
comunicacao, de ndo comunicagao, de reforco de monitoramento, de nao realizagdo da operagéo ou
de encerramento do relacionamento.

11. Comunicagao de Operagoes e Declaragdao Negativa

A Gestora deverad comunicar ao COAF, mediante analise fundamentada e por meio do segmento e
canal aplicaveis ao mercado de valores mobiliarios, todas as situagdes, operagbes detectadas ou
propostas de operagdes que possam constituir sérios indicios de LD/FTP.

A comunicagdo ao COAF devera ser efetuada no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado da
conclusdo da analise que caracterizou a operacao, proposta ou situagdo como suspeita. A Gestora e
seus Colaboradores devem abster-se de dar ciéncia da comunicagdo a qualquer pessoa, inclusive
aquela a qual se refira a informagao comunicada.

A comunicagdo devera conter, no minimo, quando disponivel: (i) a data de inicio do relacionamento
com a pessoa envolvida; (ii) a explicagdo fundamentada dos sinais de alerta identificados; (iii) a
descricdo e o detalhamento das caracteristicas das operagdes realizadas ou propostas; (iv) as
informagdes obtidas por meio das diligéncias de conhecimento do cliente, contraparte ou beneficiario
final, inclusive a indicagdo de PEP, quando aplicavel; e (v) a conclusao da andlise com relato
fundamentado da suspeicao.

Caso nédo tenha realizado comunicagéo de operacao suspeita ao COAF no ano civil anterior, a Gestora
devera realizar a comunicagao de nao ocorréncia, quando aplicavel, até o ultimo dia Gtil do més de
abril, por meio dos mecanismos estabelecidos no convénio entre a CVM e o COAF.

As comunicacOes realizadas de boa-fé ndo acarretardo responsabilidade civil ou administrativa a
Gestora ou aos Colaboradores, nos termos da legislagéo aplicavel.

12. Registro de Operagoes e Manutengao de Arquivos

A Gestora devera manter registro de toda operagéo envolvendo valores mobiliarios realizada pelos
fundos sob gestéo, independentemente de seu valor, de forma a permitir a verificagdo da movimentagao
financeira, das analises realizadas, das comunicagbes efetuadas ou ndo efetuadas e das diligéncias de
PLD/FTP pertinentes.

Deverdo ser mantidos, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, a disposicédo da CVM e, se aplicavel, da
entidade autorreguladora, todos os documentos e evidéncias relacionados as obrigacdes previstas
nesta Politica, incluindo, sem limitagao:

» cadastros, documentos e atualizagdes cadastrais;

* evidéncias de identificagdo de beneficiario final, PEP e listas restritivas;

» checklists, memorandos, e-mails, atas, relatérios de investimento e demais registros de diligéncia
de contrapartes;

* registros de operagdes, propostas e situagbes analisadas;

* conclusdes que fundamentaram a decisdo de comunicar ou nao comunicar ao COAF;
» comprovantes de comunicagdo ao COAF e de declaracao negativa;

* relatérios anuais de avaliagdo interna de risco;

» materiais e listas de presenca de treinamentos;
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« evidéncias de revisdo desta Politica e dos controles internos; e
* planos de agédo e registros de saneamento de deficiéncias identificadas.

Os documentos poderdo ser mantidos em meio fisico ou eletrénico, observados requisitos de
integridade, confidencialidade, disponibilidade e possibilidade de recuperagao. O prazo de guarda sera
contado, conforme o caso, a partir do cadastro ou da ultima atualizagdo cadastral, da realizagao da
operacao, da detecgéo da situagéo atipica ou da conclusdo da analise, podendo ser estendido por
determinagao da CVM.

13. San¢oes, Indisponibilidade de Ativos e Listas Restritivas

A Gestora devera adotar procedimentos para verificar, antes do inicio de relacionamento ou da
realizagdo de operagdo relevante e durante o monitoramento continuo, se clientes, investidores,
contrapartes, beneficiarios finais, representantes, prestadores de servigos relevantes ou demais partes
relacionadas constam de listas de sangbes, restricdes ou indisponibilidade de ativos aplicaveis,
incluindo listas emanadas pelo Conselho de Seguranga das Nagbes Unidas, autoridades nacionais
competentes e outras fontes publicas ou contratadas utilizadas pela Gestora.

Caso seja identificada pessoa, entidade, ativo ou valor sujeito a sangdo, restricdo ou ordem de
indisponibilidade, o Diretor de Compliance, Risco e PLD devera ser imediatamente comunicado e
avaliara as providéncias cabiveis, incluindo bloqueio ou abstengdo de operagdo, comunicagido as
autoridades competentes, comunicagdo ao administrador fiduciario e demais medidas exigidas pela
legislagao aplicavel.

Nenhum Colaborador podera prosseguir com relacionamento, investimento, desinvestimento,
contratacdo, liquidacdo ou outra providéncia envolvendo parte sujeita a sancdo, restricdo ou
indisponibilidade sem aprovagéo expressa do Diretor de Compliance, Risco e PLD, observada a
regulamentacao aplicavel.

14. Treinamento, Revisao e Atualizacao da Politica

Todos os Colaboradores deverdo receber treinamento inicial sobre esta Politica e participar de
treinamento periédico, no minimo anual, ou em periodicidade menor caso ocorram alteragbes
regulatorias, operacionais ou estruturais relevantes. O treinamento devera abordar, conforme aplicavel,
a Resolugdo CVM 50, sinais de alerta, KYC, KYP, contrapartes, comunicagdo ao COAF, declaragao
negativa, guarda de documentos, confidencialidade e responsabilidades individuais.

Esta Politica devera ser revisada, no minimo, bianualmente, ou em prazo inferior caso haja alteragédo
relevante na regulamentagéo, no modelo de negdcio, nos produtos geridos, na estrutura operacional,
nos prestadores de servigos relevantes, na avaliagdo interna de risco ou nos controles internos da
Gestora.

A aprovacao, reviséo e atualizagéo desta Politica deverao ser formalizadas e mantidas a disposigéo da
CVM e, se aplicavel, da entidade autorreguladora. Eventuais deficiéncias identificadas nos controles de
PLD/FTP deverao ser objeto de plano de agdo com responsavel, prazo e acompanhamento pelo Diretor
de Compliance, Risco e PLD.
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ANEXO |
Matriz de Classificagao de Risco de LD/FTP
A tabela abaixo contém critérios indicativos para classificagdo de risco. A avaliacdo deve ser sempre
feita de forma conjunta e fundamentada, considerando a materialidade, a natureza da operagéo, o perfil
das partes, as informagdes disponiveis e o julgamento do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Fator

Baixo Risco

Médio Risco

Alto Risco

Natureza da parte

Instituicdo regulada ou
empresa com estrutura
transparente e boa
reputagao.

Empresa privada sem
histérico com a Gestora ou
com estrutura societaria
moderadamente
complexa.

PEP, trust, estrutura
opaca, sociedade em
jurisdicdo de maior risco
ou parte com midia
negativa relevante.

Beneficiario final

Identificado e validado.

Identificagdo depende de
documentos adicionais,
mas é viavel.

Nao identificado,
inconclusivo ou com
indicios de ocultagao de
controle.

Jurisdigéao Brasil ou jurisdigao com Jurisdigdo com menor Jurisdicdo nao cooperante,
controles equivalentes e transparéncia ou com deficiéncias
sem alertas relevantes. informacgdes publicas estratégicas, sangdes ou
limitadas. restricoes relevantes.
Operacao Racional econémico claro, | Operagao privada, iliquida | Prego incompativel,
preco compativel com ou com parametros de circularidade, auséncia de
mercado e documentagao | preco limitados. racional econémico ou
suficiente. estruturas artificiais.
Origem dos Compativel com perfil e Exige informagdes Nao demonstrada,
recursos documentada. complementares. inconsistente ou

relacionada a atividade
sensivel.

Relacionamento

Histdrico positivo e sem
alertas.

Relacionamento novo ou
com baixa quantidade de
informagdes historicas.

Resisténcia ao
fornecimento de
informacdes, alteragdo
injustificada de estrutura
ou comportamento atipico.
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ANEXOII
Checklist de PLD/FTP de Contrapartes
Este checklist é indicativo e devera ser adaptado conforme o tipo de operagéo, ativo, contraparte e grau
de risco identificado.

Item Procedimento Evidéncia esperada

1 Identificagdo da contraparte Nome/denominacao, CPF/CNPJ ou equivalente, endereco,
jurisdicao, representantes e contatos.

2 Documentos societarios Contrato/estatuto social, organograma societario, documentos de
administradores e poderes de representagao.

3 Beneficiario final Identificagdo da pessoa natural com controle direto ou indireto ou
influéncia significativa.

4 PEP e partes relacionadas Verificagdo de PEP, familiares, estreitos colaboradores e
vinculos com agentes publicos.

5 Listas restritivas e sangdes Consulta a listas de sangdes, CSNU, restrigdes nacionais e
bases reputacionais utilizadas pela Gestora.

6 Midia negativa Pesquisa reputacional sobre corrupgdo, fraude, lavagem de
dinheiro, crimes financeiros, ambientais, licitatérios ou sangdes.

7 Origem dos recursos/ativos Avaliagao da compatibilidade entre a operagao, a atividade
econdmica e a origem dos recursos ou ativos envolvidos.

8 Racional econbmico Justificativa da operagao, prego, valuation, taxa, laudo, parecer,
relatorio técnico ou parametro de mercado.

9 Conflitos e partes Identificagado de relagdes com Colaboradores, socios,
relacionadas investidores, prestadores, investidas ou partes relacionadas.
10 Conclusdo de PLD/FTP Classificagéo de risco, medidas mitigadoras, aprovagao

necessaria e decisdo de prosseguir, ndo prosseguir ou
monitorar.




ANEXO 1ll
Formulario Interno de Analise de Atipicidade
O formulario abaixo podera ser utilizado para registrar a analise de operagdes, propostas ou situagdes
atipicas.

Campo Informagao

Data da identificagao

Responsavel pela identificacao

Parte(s) envolvida(s)

Fundo/Classe/Operagéo
relacionada

Descrigéo da operagao, proposta
ou situagéo

Sinais de alerta identificados

Documentos e informagoes
analisados

Classificagéo de risco atribuida Baixo / Médio / Alto

Diligéncias adicionais realizadas

Conclusdo da analise Comunicar ao COAF / Nao comunicar / Solicitar informagdes
adicionais / Nao prosseguir / Monitorar

Fundamentagéo da conclusao

Data da comunicagéo ao COAF,
se aplicavel

Data da decisao de nao
comunicagao, se aplicavel

Assinatura/validagéo do Diretor
de Compliance, Risco e PLD




